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Einstiegs-Motivation

Quelle: https://hbr.org/2013/03/accountants-will-save-the-worl.

.
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Wie dringend ist der Handlungsbedarf?

Quelle: Azote for Stockholm Resilience Centre, Stockholm University. Based on Richardson et al. 2023, Steffen et al. 2015, and Rockström et al. 2009
bezogen von https://kosmogruen.de/planetare-grenzen-klimawandel/.
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Es gibt auch einen klar umrissenen „Business Case“

Slide 4Quelle: https://reports.weforum.org/docs/WEF_Global_Risks_Report_2025.pdf.
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Der Aktionsplan zur “Finanzierung nachhaltigen Wachstums”

Reorienting capital flows 

towards sustainable 

investments

Capital Markets

4. Investment advice to 

integrate ESG

Mainstreaming 

sustainability into risk 

management

Fostering transparency 

and long-termism

6. Credit ratings to integrate ESG

7. Investors’ duty to integrate 

ESG and increased disclosure

9. Strengthening corporate 

disclosure on sustainability

10. Fostering more 

sustainable corporate 

governance

5. Developing sustainability 

benchmarks

2. Standards and 

labels

1. EU sustainability taxonomy

8. Incorporating 

sustainability in prudential 

requirements
3. Facilitating investment in sustainable 

infrastructure projectsBanks and insurance

Investment advisors Rating agencies and

data providers

Institutional investors

and asset managers

Companies and sustainable

investment projects

Households

Quelle: European Commission: Action Plan: 

Financing Sustainable Growth, COM(2018) 97 

final, 19
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Gesamtrahmen der Transparenzpflichten in puncto Nachhaltigkeit

Taxonomie-VO

NFRD bis zum 31.12.2023
CSRD ab/seit 1.1.2024

Sustainable Finance 
Disclosure Regulation

Sustainable Corporate 
Governance

(CBAM, CSDDD,
EUDR, …)

Ergänzungen und 
Änderungen

Ergänzungen und 
Änderungen

Daten

Transparenz von 
Finanzprodukten und
(Re-)Allokation von 

Anlagen

Transparenz und 
Governance von 
Unternehmen

Terminologische und inhaltliche Festlegungen
zum verfolgten Nachhaltigkeitsverständnis
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Vom Green Deal zum Clean Industrial Deal

Das regulatorische Big Picture

We have achieved a lot together in the last five years, 

from the European Green Deal to NextGenerationEU, 

the Pact on Migration and Asylum and the 

implementation of the European Pillar of Social Rights. 

We must and will stay the course on all of our goals, 

including those set out in the European Green Deal.  

Our focus must now be on implementing what we have 

agreed, working closely with all stakeholders and 

focusing on our big challenges. This is why I want to 

define a set of focused and collective objectives for 

2030 and beyond, with clear targets and outcomes in 

these priority areas.  

Defence and security. Sustainable prosperity and 

competitiveness. Democracy and social fairness. 

Leading in the world and delivering in Europe. 
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Arbeitsprogramm der EU-Kommission für 2025

Das Jahr der „EU-Omnibusse“

Quelle: 

https://commission.europa.eu/document/downl

oad/537a45af-ad64-494c-a165-

6410b10657b0_en?filename=CWP_2025_expl

ained_en.pdf&prefLang=de



9

Exkurs: ESRS VSME – Überblick

Ein neuer Standard tritt in den Vordergrund …

• Die VSME wurde für Unternehmen entwickelt, die nicht unter die 

Pflicht der CSRD-Richtlinie fallen.

• Er richtet sich also primär an KMU i.S.d. Definition der Bilanz-RL!

• Veröffentlicht im Dezember 2024 auf der Homepage der EFRAG

• Im Juli 2025 als offizielle Empfehlung der EU-Kommission 

(2025/1710) übernommen.

• Er hat (weiterhin) keine rechtliche Verbindlichkeit!

• Der VSME deckt die gleichen Nachhaltigkeitsthemen ab wie die 

ESRS für große Unternehmen

• Der VSME gilt für Unternehmen aller Sektoren, obwohl zusätzliche 

Anforderungen für spezielle Sektoren möglich sein sollen.

• Unterstützungsmaßnahmen wie Leitfäden und Lehrmaterial, 

Informationskampagnen etc.
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Die Perspektive der EZB

Sustainable Finance: Das „Missing Piece“?
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Die Perspektive der (Rück-)Versicherer

Sustainable Finance: Das „Missing Piece“?

Jährliches Volumen der 

versicherten Schäden 

aufgrund von 

Naturkatastrophen

(inflationsbereinigt)

Swiss Re-Studie
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IFRS SDS: oft vergessen …

Blick über die EU-Grenzen

• Keine Berichtspflicht aus dem Standard 

heraus (aber: Endorsement durch 

IOSCO)

• IFRS S1.20: Reporting entity entspricht 

Finanzabschluss

• Value Chain-Betrachtung, z.B. IFRS 

S1.B5:

„An entity’s dependencies and impacts are not limited 

to resources the entity engages with directly, and to 

the entity’s direct relationships. Those dependencies 

and impacts also relate to resources and relationships 

throughout the entity’s value chain. […]“

Quelle: https://www.spglobal.com/esg/insights/
march-2025-where-does-the-world-stand-on-issb-adoption.
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„Aber die Chinesen … !1!!11!“

Blick über die EU-Grenzen

Quelle: https://kjs.mof.gov.cn/zhengcefabu/202412/
t20241216_3949745.htmdoption. Quelle: https://www.iasplus.com/en/news/2024/12/

china-sustainability-standards.
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… und die anderen?

Blick über die EU-Grenzen

Quelle: https://www.unpri.org/pri-blog/regulation-database-update-the-unstoppable-rise-of-ri-policy/7352.article
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EFRAG, Cost-Benefit Analysis 2022 – Ergebnisse

Kostenschätzung
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… aber es bringt auch etwas

Quellen:

https://www.mckinsey.com/capabilities/strategy-and-corporate-

finance/our-insights/five-ways-that-esg-creates-value

https://www.msci.com/www/blog-posts/what-could-shape-

sustainability/04315188807
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Aus den CSRD-FAQ der EU-Kommission (2021)

Implikationen – weiter Gedacht

Q: Costs: will this proposal create extra costs for companies?

A: The Commission's proposal aims to reduce reporting costs for companies over the medium to long 

term. Although the proposed CSRD would imply additional costs in the short term for companies 

subject to its requirements, most companies will face an increase in costs anyway because of the 

growing demand from investors and other stakeholders for corporate sustainability information. 

This problem is exacerbated by the existence of several overlapping standards and frameworks 

and inconsistent information requests from investors and other stakeholders. The Commission's 

proposal is an opportunity for an orderly, cost-efficient solution to the problems posed by this 

increase in demand, based on building consensus around the essential information that companies 

should disclose.
Quelle: https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/qanda_21_1806.
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Implikationen – weiter Gedacht

Quelle: https://www.bild.de/politik/inland/nach-ankuendigung-von-cdu-chef-merz-
jetzt-haengt-alles-am-co2-preis-67fe1d8e3ceb7108c4923670.
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Die wichtigsten Missverständnisse über Nachhaltigkeitsberichterstattung

Zum Abschluss …

• Es handelt sich nicht um eine europäische Erfindung, sondern um eine globale Entwicklung.

• Es geht nicht um Ethik, sondern ums Geschäft.

• Treiber ist nicht die Politik, sondern physikalische Prozesse.



20

Kontakt
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